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i WELTLAGE-RISIKOINDEX: 8,9/10 — KRITISCH

Vorherige Ausgabe: 9,2/10

Neue Abendausgabe: 8,9/10
Verinderung: —0,3 Punkte

Trend: fallend, aber weiterhin kritisch

Die Reduktion beruht vor allem auf einer materiellen Entspannung des unmittelbaren
Energieversorgungsschocks: Brent fiel im Tagesverlauf auf rund 103 USD, Saudi-Arabien leitet
zusitzliche Exporte tiber Oman um, und eine schnellere Wiederherstellung der East-West-Pipeline
erscheint moglich. Gleichzeitig bleiben die strategischen Risiken ungewo6hnlich hoch: Nur drei
Commodity-Schiffe passierten am Mittwoch die StraBe von Hormus, die Houthi-Saudi-
Konfrontation hélt an, eine weitere groBe russische Raffinerie musste nach einem ukrainischen
Drohnenangriff die Verarbeitung einstellen und die europédischen Gasreserven liegen
aufergewohnlich niedrig. Reuters

KOMPAKTE GESAMTUBERSICHT

G Nahost: Die unmittelbare Eskalationsdynamik hat sich gegeniiber dem Morgen etwas
abgeschwicht, aber die strategische Lage bleibt gefdhrlich. Saudi-Arabien und die Houthis befinden
sich weiterhin in direkter militdrischer Konfrontation. Neu ist, dass China nach einem saudischen
Ersuchen Iran aufgefordert hat, auf die Houthis einzuwirken. Das ist ein reales diplomatisches
Deeskalationssignal, aber noch kein Beleg dafiir, dass Teheran die Houthi-Operationen tatséchlich
stoppen kann oder will. Reuters


https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-middle-east-supply-disruptions-ease-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/china-presses-iran-help-rein-houthis-after-saudi-appeal-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

6 Hormus: Der physische Schiffsverkehr bleibt auergewohnlich niedrig. Nach Kpler-Daten

passierten am Mittwoch lediglich drei Commodity-Schiffe die Stra3e von Hormus. Damit bleibt
trotz fallender Olpreise ein reales logistisches Risiko bestehen. Reuters

' Energie: Brent ist auf rund 103 USD zuriickgefallen. Der Markt bewertet die zusétzlichen

saudischen Verladungen iiber Oman und eine mogliche schnellere Reparatur der East-West-Pipeline
positiv. Reuters

6 Ukraine/Russland: Nach Syzran und Saratow musste nun auch die grofle Yaroslavl-Raffinerie
nach einem ukrainischen Drohnenangriff die Roholverarbeitung einstellen. Gleichzeitig griff
Russland Kyiv und weitere ukrainische Stddte an; Polen lie Kampfflugzeuge aufsteigen. Reuters

6 Finanzsystem: Die Fed hat erstmals seit mehr als drei Jahren die Zinsen erhoht. Die Bank of

England hielt heute dagegen ihren Leitzins bei 3,75 %, warnte aber vor einer mdglichen spéteren
Straffung, falls der Energiepreisschock Zweitrundeneffekte erzeugt. MarketScreener UK

6 Europa: Die europidischen Gasreserven sind auBBergewohnlich niedrig, wihrend Diesel und

LNG teuer bleiben. Europas Energieproblem hat sich damit vom reinen Preisrisiko wieder stdrker in
Richtung Versorgungssicherheit verschoben. Reuters

(' Deutschland: Positive Konjunktursignale stehen erheblichen Energie- und Strukturproblemen
gegeniiber. Das IMK hat seine Wachstumsprognose fiir 2026 mehr als verdoppelt; gleichzeitig

bleiben Gasversorgung und hohe Energiekosten zentrale Risiken. Reuters

(' Spanien: Ein neues Milliardenprojekt fiir griinen Wasserstoff startet in Andalusien; gleichzeitig
bleiben Ceuta, Energiepreise und Klima-/Wasserstress strukturelle Belastungsfaktoren. Reuters

2. il KURSE & PREISBEWEGUNGEN

Die Kursstinde wurden fiir diese Abendausgabe vollstindig neu recherchiert und nicht aus der
Morgenausgabe libernommen.

jiingster belastbarer Richtun
Asset Stand Tagesbewegung
)4
Gold 4 361,07 USD/oz 23% A
Spot
¢, Silber  ca.66 USD/oz etwa+4,6 % A A
weitgehend

B Bitcoin ca.76.081 USD/BTC

—

stabil
E Brent ca. 103,13 USD/Barrel rund -2,6 % vy

Gold lag um 15:21 GMT bei 4.361,07 Dollar je Feinunze und damit 2,3 % im Plus. Silber legte
ebenfalls deutlich zu. Die Bewegung ist bemerkenswert, weil die Fed gerade die Zinsen erhoht hat;
sinkende Olpreise, Dollar und langfristige Renditen iiberwogen heute den normalerweise negativen
Effekt hoherer Leitzinsen auf Edelmetalle. MarketScreener Espafia



https://www.reuters.com/world/middle-east/number-ships-transiting-strait-hormuz-falls-three-wednesday-data-shows-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-middle-east-supply-disruptions-ease-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/russias-yaroslavl-refinery-shuts-processing-after-drone-attack-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://uk.marketscreener.com/news/bank-of-england-policymakers-set-out-views-on-rates-outlook-ce785bd3dd8ef726?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/europes-low-gas-stocks-pile-economic-political-pressure-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/germanys-imk-institute-more-than-doubles-economic-growth-forecast-2026-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/spains-moeve-says-upended-energy-markets-revive-green-hydrogen-1-billion-project-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://es.marketscreener.com/noticias/el-oro-repunta-mientras-los-inversores-reajustan-posiciones-tras-la-subida-de-tipos-de-la-fed-y-la-t-ce785bd3db8ff321?utm_source=chatgpt.com

Bitcoin lag im spéteren Reuters-Marktbericht bei rund 76.081 Dollar und damit weitgehend stabil.
Reuters

Brent fiel im Tagesverlauf bis in den Bereich um 103,13 Dollar. Die zentrale Ursache ist nicht eine
Beendigung des Nahostkonflikts, sondern die Einschitzung, dass Saudi-Arabien einen grof3eren Teil
seiner Exporte logistisch iiber Oman aufrechterhalten kann. Reuters

Reuters — Gold und Silber
Reuters — Brent und Olversorgung
Reuters — Bitcoin, Dollar und Anleihemérkte

3. @ GLOBALE THEMENUBERSICHT

Die heutige Abendanalyse verdndert die Gewichtung gegeniiber dem Morgen:

Nahost — weiterhin extrem hohes geopolitisches Risiko, aber geringerer unmittelbarer
Olpreisdruck.

Hormus/Bab al-Mandab — physischer Engpass bleibt wesentlich gefiahrlicher, als der fallende
Brentpreis vermuten lisst.

Ukraine — Angriffe auf russische Raffinerien entwickeln sich zu einer kumulativen
Kampagne gegen die Treibstoffbasis.

Fed — Ol — Zinsen — Wachstum: Der Energieschock beginnt direkt in die globale Geldpolitik
einzuwirken.

KI — autonome Systeme — Cyber — Nuklearkommando: Erstmals entstehen konkrete
Vorschlige fiir strategische ,,Leitplanken* zwischen amerikanischen und chinesischen Experten.

Damit liegt das systemische Risiko weniger in einem einzelnen Ereignis als in der Kopplung
mehrerer Krisensysteme.

4. © GEOPOLITIK & SICHERHEIT - TOP
5

1. China soll auf Iran einwirken, um Houthis zu bremsen

Bestiitigter diplomatischer Vorgang hinsichtlich der Gespriche; Wirkung offen - 6 SEHR
HOCH

Nach Reuters-Informationen hat China Teheran privat aufgefordert, seinen Einfluss auf die Houthis
zur Deeskalation einzusetzen. Vorausgegangen war ein saudisches Ersuchen an Peking. Reuters


https://www.reuters.com/world/asia-pacific/hawkish-fed-lifts-dollar-seven-week-high-focus-turn-boj-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-middle-east-supply-disruptions-ease-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/india/gold-rises-over-1-investors-digest-fed-hike-oil-rally-stalls-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-middle-east-supply-disruptions-ease-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/hawkish-fed-lifts-dollar-seven-week-high-focus-turn-boj-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/china-presses-iran-help-rein-houthis-after-saudi-appeal-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

Das ist strategisch bedeutsam, weil China gleichzeitig enge wirtschaftliche Beziehungen zu Iran
und Saudi-Arabien unterhélt und ein erhebliches Eigeninteresse an ungestorten Energieimporten
besitzt.

Nicht belegt ist dagegen, dass Iran die Houthis vollstindig kontrolliert oder dass Pekings
Intervention bereits operative Auswirkungen hat.

Folgewirkung: Gelingt eine Reduktion der Houthi-Angriffe, kénnten Ol-, Versicherungs- und
Frachtrisikopramien schnell sinken.

Friihwarnsignal: messbarer Riickgang der Houthi-Angriffe iiber mindestens 48—72 Stunden.

Reuters — China, Iran und Houthis

2. Nur drei Commodity-Schiffe passieren Hormus

Bestitigter Marktdatenbefund - i KRITISCH

Nach Kpler-Daten sank die Zahl sichtbarer Commodity-Transits am Mittwoch auf drei Schiffe.
Reuters

Das ist fiir die WELTLAGE-Bewertung wichtiger als politische Rhetorik: Hier handelt es sich um
einen messbaren physischen Indikator.

Strategische Bedeutung: Selbst bei fallendem Brent bleibt der zentrale globale Energiekanal
massiv beeintrichtigt.

Frithwarnsignal: dauerhaft <5 Commodity-Passagen tédglich.

3. Saudi-Houthi-Konfrontation dauert an

Bestitigter Konflikt; einzelne Trefferangaben bleiben parteigebundene Behauptungen - 6
SEHR HOCH

Saudi-Arabien und die Houthis tauschen weiterhin Angriffe aus. Uber 100.000 Menschen wurden
nach Reuters-Angaben infolge der jiingsten Eskalation vertrieben. Reuters

Einzelne Houthi-Angaben zu Treffern werden nicht automatisch als Tatsachen iibernommen.

4. Russland und China beenden unabhiingiges UN-Sanktionsmonitoring fiir Iran

Bestiitigter Fakt - () HOCH

Russland und China verhinderten im UN-Sicherheitsrat die Verlingerung des Mandats fiir das
unabhiingige Monitoring der Iran-Sanktionen. Reuters

Strategische Bedeutung: Die internationale Uberpriifbarkeit moglicher SanktionsverstoBe wird
schwicher.

5. Taiwan riickt vor Trump-Xi-Treffen stirker in den Fokus


https://www.reuters.com/world/china/china-presses-iran-help-rein-houthis-after-saudi-appeal-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/middle-east/number-ships-transiting-strait-hormuz-falls-three-wednesday-data-shows-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/middle-east/trump-hopes-iran-war-nearing-end-houthi-saudi-fighting-escalates-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/russia-china-end-mandate-independent-monitoring-un-sanctions-iran-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

Bestiitigte diplomatische Aktivitiiten; Befiirchtungen als solche gekennzeichnet - ((y HOCH
Washingtons asiatische Partner beobachten aufmerksam, ob sich die amerikanische Taiwan-Position
vor dem erwarteten Trump-Xi-Treffen verdndert. Reuters dokumentiert entsprechende Sorgen in

Taiwan, Japan und Washington. Reuters

Das ist kein Beleg, dass Washington seine Taiwan-Politik tatsidchlich dndern wird.

5. % MILITARISCH-TAKTISCHE
ENTWICKLUNGEN -TOP 5

1. Yaroslavl-Raffinerie fillt nach ukrainischem Drohnenangriff aus

Bestiitigter Ausfall iiber Industriequellen - O SEHR HOCH

Die Slavneft-Raffinerie YANOS in Yaroslavl stoppte nach einem ukrainischen Drohnenangriff die
Roholverarbeitung. Reuters

Damit entsteht ein kumulativer Effekt aus den Ausfillen beziehungsweise Einschrinkungen
mehrerer Raffinerien.

Strategische Bewertung: Der relevante Indikator ist nicht die Zahl der Drohnen, sondern die
gleichzeitig ausgefallene russische Verarbeitungskapazitiit.

2. Russland greift Kyiv und weitere ukrainische Stidte an

Bestitigter Angriff - 6 SEHR HOCH

Russland setzte in der Nacht Raketen und Drohnen gegen Kyiv und weitere ukrainische Gebiete
ein. Polen lie3 wegen der Angriffslage Kampfflugzeuge aufsteigen. Reuters

Strategische Bedeutung: Die unmittelbare NATO-Russland-Konfrontation bleibt zwar vermieden,

aber die geografische Nihe russischer Operationen zu NATO-Luftrdumen erhoht das
Fehlkalkulationsrisiko.

3. Russische Raffinerieausfille werden systemischer

Bestiitigter Trend - G SEHR HOCH

Neben Yaroslavl waren bereits Syzran und Saratow nach ukrainischen Angriffen ausgefallen.
Reuters

Kettenreaktion: Raffinerien — Diesel — militédrische Logistik — ziviler Transport —
Exporterlose.

4. Houthis konsolidieren Position am Bab al-Mandab


https://www.reuters.com/world/china/us-allies-fret-over-how-trump-might-play-his-taiwan-hand-with-xi-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/russias-yaroslavl-refinery-shuts-processing-after-drone-attack-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/europe/russia-strikes-ukraines-kyiv-injures-three-odesa-officials-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/russias-yaroslavl-refinery-shuts-processing-after-drone-attack-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

Gelindegewinne bestitigt; militirische Folgewirkung = Analyse - 6 SEHR HOCH

Der jiingste Houthi-Vorstof hat ihnen strategisch wichtige Positionen entlang der Rotmeerkiiste
verschafft. Reuters

Daraus folgt nicht automatisch, dass sie den Bab al-Mandab vollstindig kontrollieren.
Entscheidend ist ihre Fahigkeit, kommerziellen Verkehr tatsdachlich zu bedrohen.

5. Energieinfrastruktur bleibt Hauptziel asymmetrischer Kriegsfiihrung

Analyse auf Basis bestiitigter Angriffsmuster - 6 SEHR HOCH
Saudi-Pipelines, russische Raffinerien und ukrainische Energieanlagen zeigen dasselbe operative

Muster: Angriffe auf Energieinfrastruktur erzeugen wirtschaftliche Wirkungen weit iiber das
eigentliche Gefechtsfeld hinaus. Reuters

6. ® GEHEIMDIENST & CYBER -TOPS5

1. USA und China diskutieren ,,nuklearihnliche* KI-Leitplanken

Bestiitigter Expertenprozess - O SEHR HOCH

Amerikanische und chinesische Sicherheitsexperten schlagen menschliche Kontrolle iiber nukleare
Entscheidungen, grole Cyberoperationen und autonome militdrische KI vor. Reuters

Wichtig: Es handelt sich bislang nicht um ein verbindliches Regierungsabkommen.

2. Militiarische KI dominiert Xiangshan-Sicherheitsforum

Bestitigter Fakt - () HOCH

Delegierte aus rund 100 Staaten diskutieren in Beijing Risiken zunehmender Autonomie,
beschleunigter Entscheidungszyklen und KI-gestiitzter Desinformation. Reuters

3. US-Senator Warner fordert kurzfristige KI-Sicherheitsgesetzgebung

Bestiitigte politische Position - ¢ ' ERHOHT
Mark Warner fordert noch 2026 gesetzliche Mindeststandards fiir KI-Sicherheit. Reuters

Die Forderung selbst ist Fakt; ob die vorgeschlagenen Regeln angemessen oder notwendig sind, ist
eine politische Bewertung und wird hier nicht als Tatsache behandelt.

4. DOJ sieht Sicherheitskoordination zwischen Frontier-Labs nicht
grundsitzlich als Kartellproblem

Bestiitigte Behordenposition - ERHOHT


https://www.reuters.com/world/middle-east/houthi-blitz-leaves-saudi-arabia-exposed-iran-emboldened-2026-09-16/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/europe/russia-hits-petrol-station-warehouse-facilities-kyiv-mayor-says-2026-09-15/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/us-china-security-experts-propose-nuclear-style-safeguards-ai-risks-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/media-telecom/ai-military-risks-spark-concern-china-security-conference-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/legal/litigation/im-not-doomer-us-senator-mark-warner-makes-case-acting-fast-ai-guardrails-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

Ein US-Justizministerium- Vertreter erklirte, gemeinsame Sicherheitsarbeit fithrender KI-Labore
erscheine grundsitzlich nicht wettbewerbswidrig. Reuters

5. Huawei widerspricht westlicher Frontier-Risikoeinschéitzung teilweise

Bestitigte Unternehmensposition - () HOCH

Huawei-Manager Eric Xu argumentiert, chinesische Modelle seien noch nicht leistungsfihig genug,
um dieselben Frontier-Risiken zu erzeugen, die westliche Entwickler diskutieren. Reuters

WELTLAGE-Bewertung: Das ist eine Unternehmensmeinung, kein empirischer Nachweis dafiir,
dass chinesische KI-Systeme keine entsprechenden Risiken besitzen.

7. ® WIRTSCHAFT & FINANZMARKTE -
TOP S

1. Olpreis fillt deutlich

Bestiitigter Fakt - () HOCH
Brent fiel auf rund 103 Dollar. Zusitzliche saudische Lieferungen iiber Oman und die Aussicht auf

eine schnellere Wiederherstellung der East-West-Pipeline reduzieren die kurzfristige
Knappheitspriamie. Reuters

2. Fed-Straffung verindert globale Zinslandschaft

Bestiitigter Fakt - @) SEHR HOCH

Die Federal Reserve erhohte den Zielkorridor auf 3,75-4,00 %. 16 von 18 Entscheidungstrigern
erwarten mindestens einen weiteren Schritt 2026. Reuters

3. Bank of England hiilt bei 3,75 %

Bestitigter Fakt - (i HOCH

Die BoE entschied mit 6:3 Stimmen fiir unveridnderte Zinsen. Gleichzeitig erkldrte Gouverneur
Andrew Bailey, ein ldnger anhaltender Nahostkonflikt konne bei Zweitrundeneffekten weitere
Straffung erforderlich machen. MarketScreener UK

4. US-Aktien steigen nach Olpreisriickgang

Bestitigter Fakt - . ' ERHOHT

S&P 500, Dow und Nasdaq erholten sich, nachdem Olpreise und langfristige Renditen
zuriickgingen. Reuters


https://www.reuters.com/world/doj-official-says-frontier-ai-labs-have-not-sought-meeting-antitrust-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/huaweis-xu-says-chinese-ai-not-powerful-enough-yet-see-frontier-risks-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-middle-east-supply-disruptions-ease-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/commentary/reuters-open-interest/global-markets-view-usa-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://uk.marketscreener.com/news/bank-of-england-policymakers-set-out-views-on-rates-outlook-ce785bd3dd8ef726?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/wall-st-futures-rise-fed-rate-hike-lifts-long-standing-overhang-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

5. Stagflationsrisiko bleibt bestehen

Analyse - @ SEHR HOCH

Fallendes Ol entschirft das Risiko kurzfristig. Trotzdem bleiben Energiepreise und
Finanzierungskosten deutlich hoher als vor dem Nahostschock. Reuters dokumentiert wachsende
Sorgen, dass sich der bisherige Rohstoff-/Zinsschock auf Aktien, Kreditmérkte und Realwirtschaft
tibertragt. MarketScreener

8. m POLITIK & DIPLOMATIE - TOP 5

1. Wang Yi und Marco Rubio telefonieren vor erwarteten Spitzengesprichen

Bestiitigter Fakt - - ' ERHOHT

Die AuBBenminister Chinas und der USA diskutierten hochrangige Kontakte und die internationale
Lage. Reuters

2. China versucht Vermittlungsrolle im Nahen Osten auszubauen

Bestitigter diplomatischer Vorgang - () HOCH

Peking spricht gleichzeitig mit Saudi-Arabien und Iran und fordert Teheran auf, auf die Houthis
einzuwirken. Reuters

3. Iran-Sanktionsmonitoring endet

Bestitigter Fakt - () HOCH

Das unabhingige UN-Expertengremium zur Uberwachung der Iran-Sanktionen verliert sein Mandat
nach russisch-chinesischem Widerstand. Reuters

4. NATO-Verhiltnis zu den USA bleibt strukturell im Wandel

Bestitigte Entwicklungen; Zukunftsfolgen = Analyse
Reuters dokumentiert hohere européische Verteidigungsausgaben und zunehmende Diversifizierung

bei Beschaffung und Verteidigungsplanung. Ein groBer US-Truppenabzug bleibt eine Moglichkeit,
ist aber nicht beschlossen. Reuters

5. Kanada und EU priifen engere institutionelle Zusammenarbeit

Bestiitigter Fakt - © ) ERHOHT

Kanadas Premierminister Mark Carney begriif3te die européische Initiative zu einer engeren
institutionellen Anbindung Kanadas. Reuters


https://www.marketscreener.com/news/rising-oil-rates-and-yields-brew-up-stagflation-cocktail-for-markets-ce785bd3dd8ef522?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/china-us-top-diplomats-discuss-high-level-interactions-call-beijing-says-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/china-presses-iran-help-rein-houthis-after-saudi-appeal-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/russia-china-end-mandate-independent-monitoring-un-sanctions-iran-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/investigations/trumps-pressure-nato-is-reshaping-europes-defenses-will-it-break-alliance-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/video/watch/idRW343117092026RP1/?utm_source=chatgpt.com

9. ¥ SOZIALES & GESUNDHEIT - TOP 5

1. Pennsylvania bittet CDC wegen Masernausbruch um Hilfe

Bestiitigter Fakt - @) SEHR HOCH
Pennsylvania meldet mehr als 700 bestiitigte Fille in 37 Counties und beantragte CDC-

Unterstiitzung. Vier Todesfélle werden vom Bundesstaat mit Masern in Verbindung gebracht; tiber
deren Klassifizierung besteht ein politisch-administrativer Streit. Reuters

Wichtig: Die vier Todesfille werden deshalb nicht ohne diesen Vorbehalt als abschlieBend kausal
bestitigte Masern-Todesfélle dargestellt.

2. USA iiberschreiten 3.100 Masernfille

Bestiitigter CDC-Datenstand - e SEHR HOCH

Die CDC hatte Anfang September bereits 3.134 bestiitigte Félle registriert. Reuters

3. Ebola in der DR Kongo bleibt schwere Gesundheitskrise

Bestiitigter Fakt - il KRITISCH
Der Ausbruch gehort inzwischen zu den schwersten dokumentierten Ebola-Epidemien. Die

Kombination aus hoher Fallzahl, bewaffneten Konflikten und eingeschréankter
Gesundheitsinfrastruktur erschwert die Eindimmung. Reuters

4. Migration nach Europa sinkt — Todesfille steigen

Bestitigte IOM-Daten - () HOCH

Die Zahl der Seeankiinfte sank um 39 % auf knapp 60.000. Gleichzeitig stieg die Zahl der Toten
oder Vermissten von 1.999 auf mindestens 2.292. Reuters

5. EU schligt Social-Media-Verbot fiir Unter-13-Jédhrige vor

Bestiitigter Gesetzgebungsvorschlag - ERHOHT
Die Kommission schlédgt ein Verbot fiir Unter-13-Jidhrige sowie stirkere Elternkontrollen und

Designauflagen vor. Die Regelung ist noch kein geltendes EU-Recht und benétigt Zustimmung
von Parlament und Mitgliedstaaten. Reuters

10. %» OKOLOGIE & KLIMA - TOP 5


https://www.reuters.com/world/pennsylvania-asks-cdc-help-measles-outbreak-demands-agency-recognize-measles-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/legal/litigation/us-cdc-records-more-than-3100-measles-cases-so-far-2026-2026-09-04/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/healthcare-pharmaceuticals/how-congos-ebola-outbreak-became-second-most-lethal-record-2026-08-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/europe-migrant-sea-crossings-fall-become-more-deadly-iom-says-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/eu-commission-proposes-social-media-ban-children-under-13-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

Hier wird die heute vereinbarte verschirfte WELTLAGE-Evidenzpriifung ausdriicklich
angewendet.

1. Himalaya-Kollaps: Erwarmung als Destabilisierungsfaktor — konkrete
Kausalitit nicht bewiesen

Wissenschaftliche Analyse - () HOCH

Die WWA-Analyse findet starke Hinweise darauf, dass auBBergewohnliche Warme,
Gletscherriickgang, Permafrostabbau und Schmelzwasser die Stabilitéit des Langtang-Lirung-
Hanges verschlechtert haben konnten. Reuters berichtet iiber rund 1.400 Todesopfer. Internazionale

Entscheidende Evidenzgrenze: Die Studie quantifiziert nicht, welchen Anteil anthropogener
Klimawandel am konkreten Versagen hatte. Zusétzlich konnte das Erdbeben von 2015 das Gestein

vorgeschidigt haben.

Deshalb lautet die WELTLAGE-Einstufung ausdriicklich nicht: ,,Der menschengemachte
Klimawandel verursachte den Kollaps.*

2. EU startet Climate Insurance Alliance

Bestiitigter Fakt - () HOCH

Nur etwa ein Viertel der klimabedingten européischen Schiden ist versichert. Die EU will
Versicherer, Behorden und Kapitalgeber stirker koordinieren. Reuters

3. Spanien meldet 61 Hitzewellentage

Bestiitigter meteorologischer Befund - 6 SEHR HOCH

Festland und Balearen verzeichneten 2026 insgesamt 61 Hitzewellentage — einen Rekord in der
verwendeten Datenreihe. Reuters

Evidenzgrenze: Der Rekord selbst ist Messbefund. Die Zuordnung jedes einzelnen Hitzetages zum
anthropogenen Klimawandel wire eine gesonderte Attributionsfrage.

4. Europiische Ernten reifen friiher

Bestiitigter Beobachtungsbefund - ERHOHT

Daten zeigen deutlich friihere Reife- und Erntezeitpunkte bei Mais, Raps und Winterweizen als zu
Beginn des Jahrhunderts. Reuters

WELTLAGE-Bewertung: Beobachtung und langfristige Temperaturentwicklung sind gut
dokumentiert; konkrete Ertragsfolgen unterscheiden sich jedoch regional.

5. Spanien fordert europiischen Anpassungsfonds

Bestiitigte politische Initiative - ERHOHT


https://www.internazionale.it/ultime-notizie-reuters/2026/09/17/climate-change-likely-to-have-helped-trigger-nepal-glacier-collapse-scientists-say?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/eu-launch-climate-insurance-scheme-after-summer-extreme-weather-2026-09-16/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/environment/spain-records-61-heatwave-days-2026-highest-record-2026-09-09/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/sustainability/cop/europes-crops-mature-earlier-due-climate-change-data-shows-2026-09-07/?utm_source=chatgpt.com

Spanien fordert einen eigenstindigen EU-Fonds fiir Klimaanpassung und verbindlichere
Anpassungsziele. Reuters

Die Forderung beweist selbstverstidndlich nicht die zugrunde liegenden Klimakausalititen; sie ist
zunichst eine dokumentierte politische Reaktion auf wahrgenommene und gemessene Klimarisiken.

11. = DEUTSCHLAND - TOP 5

1. Europas niedrige Gasreserven treffen Deutschland besonders

Bestiitigter Fakt - @ SEHR HOCH

Europa hat seine Speicher langsamer aufgefiillt als iiblich. Deutschland ist aufgrund seiner
Industrie- und Heizgasabhingigkeit besonders exponiert. Reuters

2. IMK verdoppelt deutsche Wachstumsprognose mehr als

Bestiitigte Institutsprognose - G/

Das IMK erhohte seine Wachstumsprognose fiir 2026 deutlich und verweist auf stirker als erwartete
Exporte. Reuters

Evidenzgrenze: Eine Prognose ist keine bereits realisierte Wirtschaftsleistung.

3. Ost-West-Liicke verlagert sich auf Vermogen

Bestiitigte statistische Analyse - () HOCH
Durchschnittliches Nettovermogen lag 2023 einschlielich Berlin im Osten bei rund 125.500 Euro,

im Westen bei rund 257.100 Euro. Beschiftigungs- und Einkommensunterschiede haben sich
dagegen erheblich verkleinert. Reuters

4. Deutsche Konjunkturdynamik bleibt fragil

Bestitigter Regierungsbefund - ((,y HOCH

Das Wirtschaftsministerium sieht zu Beginn des dritten Quartals eine Abschwichung der Dynamik.
Hohe Energiepreise belasten Konsum und energieintensive Industrien. Reuters

5. Energie und Finanzierung bleiben zentrale deutsche Doppelbelastung

Analyse - @) SEHR HOCH

Sinkendes Ol hilft kurzfristig. Niedrige Gasspeicher, hohe Dieselpreise und ein global hoheres
Zinsniveau bleiben jedoch problematisch.

Deutschland-Risikowert: 8,3/10 - SEHR HOCH


https://www.reuters.com/sustainability/cop/spain-urges-eu-create-climate-adaptation-fund-set-binding-targets-2026-09-04/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/europes-low-gas-stocks-pile-economic-political-pressure-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/germanys-imk-institute-more-than-doubles-economic-growth-forecast-2026-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/germanys-east-west-divide-shifts-jobs-wealth-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/berlin-sees-slowdown-economic-momentum-early-q3-2026-09-14/?utm_source=chatgpt.com

12. =2 SPANIEN - TOP 5

1. Moeve startet Milliardenprojekt fiir griinen Wasserstoff

Bestitigter Fakt - G strategisch positiv

Das Onuba-Projekt in Stidspanien umfasst mehr als 1 Mrd. Euro, davon iiber 300 Mio. Euro EU-
Forderung. Die erste Ausbaustufe gehort zu einem geplanten 2-GW-Elektrolyseprojekt. Reuters

Hohe Gaspreise verbessern derzeit die relative Wettbewerbsfihigkeit griinen Wasserstoffs
gegeniiber konventionell erzeugtem Wasserstoff.

2. Spanien investiert iiber 17 Mrd. Euro in das Stromnetz

Bestitigter Fakt - G/

Die Investitionsplanung bis 2030 wurde um rund 30 % erhoht. Reuters

3. Ceuta bleibt ungelost — aber staatliche marokkanische Steuerung ist nicht
bewiesen

Bestiitigte Krise; Attribution offen - e SEHR HOCH
Die spanische Regierung war durch CNI-Berichte vor einer moglichen Massenbewegung gewarnt

worden. Marokko bestreitet, die Grenzbewegung organisiert zu haben. Offentlich zugiingliche
Beweise fiir eine staatlich gesteuerte Operation liegen weiterhin nicht vor. Reuters

Das ist genau ein Fall, in dem WELTLAGE zwischen Ereignis, Warninformationen und
politischer Attribution trennt.

4. Italien hilt Grenzkontrollen gegeniiber Spanien aufrecht

Bestiitigter Fakt - () HOCH

Italien verlingerte die Kontrollen erneut um 15 Tage. Spanien reagierte mit eigenen Maflnahmen.
Reuters

5. Spanische Flughéfen bleiben auBBergewohnlich stark ausgelastet

Bestiitigter Fakt - - ' ERHOHT

Aena meldete fiir August 34,9 Mio. Passagiere, +4,7 % zum Vorjahr; Palma de Mallorca gehort
weiterhin zu den drei verkehrsreichsten spanischen Flughédfen. Euronext Live

Spanien-Risikowert: 7,7/10 - SEHR HOCH


https://www.reuters.com/business/energy/spains-moeve-says-upended-energy-markets-revive-green-hydrogen-1-billion-project-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/spain-ups-planned-power-grid-investment-over-17-bln-through-2030-2026-09-16/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/africa/spains-spy-agency-warned-plans-storm-ceuta-before-mass-migrant-crossing-2026-09-09/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/italy-extends-schengen-suspension-with-spain-another-15-days-2026-09-15/?utm_source=chatgpt.com
https://live.euronext.com/en/financial-news/aenas-spanish-airports-serve-349-million-passengers-august?utm_source=chatgpt.com

13. @ STRATEGISCHE
GESAMTBEWERTUNG

Gewich Bewertun

Bereich ¢ "
Geopolitik & Sicherheit 18 % 9,2
Militdrisch-taktisch 17 % 9.1
Geheimdienst & Cyber 10 % 8,5
Finansmirkt 15% 86
Politik & Diplomatie 10 % 8,2
Soziales & Gesundheit 8 % 7,8
Okologie & Klima 7 % 7,6
Deutschland 7.5 % 8,3
Spanien 7.5 % 7,7

Gewichteter Grundwert: 8,52
Systemische Anpassungen:

+0,20 Gleichzeitigkeit mehrerer Krisen

+0,30 Wechselwirkungen Energie—Krieg—Inflation—Zinsen
+0,10 Eskalationsgeschwindigkeit

+0,10 unmittelbare Auswirkungen

—0,35 belastbare Deeskalationsfaktoren

8,52 + 0,20 + 0,30 + 0,10 + 0,10 — 0,35 = 8,87 — 8.9

B WELTLAGE-RISIKOINDEX: 8,9/10 —
KRITISCH

Warum der Index trotz neuer Eskalationen fallt

Der Morgenwert von 9,2 wurde wesentlich durch die Moglichkeit eines sich unmittelbar
verschirfenden Energieversorgungsschocks gepragt.

Seitdem sind drei belastbare Gegenentwicklungen hinzugekommen:
1. Saudi-Arabien hilt zusitzliche Exportmengen iiber Oman aufrecht.
2. Eine schnellere Wiederherstellung der East-West-Pipeline erscheint moglich.

3. Brent ist von iiber 105 Dollar auf ungefihr 103 Dollar gefallen.



Das rechtfertigt eine Reduktion. Gleichzeitig wire ein Riickgang unter etwa 8,5 derzeit nicht
sachgerecht, weil der physische Hormus-Verkehr weiterhin extrem niedrig ist und die militdrischen
Konflikte nicht beendet sind.

14. @ FRUHWARNINDIKATOREN

Indikator Trend Beobachtung Neubewertungsschwelle
Hormus-Transit G kritisch Commodity-Schiffe/Tag <5 iiber weitere 72 h
Angriffe auf . .
Bab al-Mandab G hoch Handelsschiffe koordinierte neue Angriffswelle
East-West-Pipeline Wiederaufnahme OUSEIREEAS T NEI
verheccert Index l
Brent (™) USD/Barrel >120 = deutliche Neubewertung 1
Russische Raffinerien G ausgefallene Kapazitit weiterer GroBstandort fillt aus
zunehmend
Europiische . . .
Gasspeicher 6 hoch Fiillstand/Winterpfad klar unzureichender Oktoberstand
Saudi-Houthi- ) hoch Angriffe/24 h Angriff auf zentrale Energiecanlage
A o e £

Fed/Anleiherenditen () stabil-  US-10Y/Kreditspreads erneuter nachhaltiger Sprung >5 %
Ebola 6 hoch Wochenfille/Regionen erneute Beschleunigung

15. ® SZENARIEN - 24 BIS 72 STUNDEN

Basisszenario — 50 %

Saudi-Houthi-Konflikt bleibt begrenzt, Saudi-Arabien hilt Exportumleitungen aufrecht, Hormus
bleibt stark beeintrdchtigt, aber nicht vollstdndig blockiert. Brent bewegt sich ungefihr zwischen 98
und 110 Dollar.

Index: 8,7-9,1
Deeskalationsszenario — 28 %

China erreicht eine zumindest begrenzte iranische Einflussnahme auf die Houthis; East-West-
Pipeline kehrt zurtick; Hormus-Transits steigen deutlich.

Friihwarnsignal: >10-12 Commodity-Schiffe téglich plus fallende Versicherungspramien.

Index: 8,0-8.,5

Eskalationsszenario — 18 %



Weitere Houthi-Angriffe treffen saudische Energieinfrastruktur, wihrend zusitzliche russische
Raffinerien ausfallen.

Index: 9,3-9.6
Gefihrlichstes noch plausibles Szenario — 4 %

Hormus und Bab al-Mandab werden gleichzeitig stark eingeschrankt und eine zentrale saudische
Export-/Verarbeitungsanlage fallt aus.

Folge: Ol deutlich >130 Dollar, LNG-/Dieselschock, neue Inflationswelle, steigende Renditen und
erhebliche Belastung der Weltwirtschaft.

Index: 9,8-10,0

Diese Prozentwerte sind analytische Szenariogewichte und keine statistisch gemessenen
Eintrittswahrscheinlichkeiten.

16. 2) VERANDERUNGEN SEIT DER
MORGENAUSGABE

Morgenausgabe: 17.09.2026 - 07:26 Uhr - 9,2/10
Abendausgabe: 17.09.2026 - 19:31 Uhr - 8,9/10

A —=0,3 Punkte - fallend, weiterhin kritisch

Neu eskaliert: Yaroslavl-Raffinerie ausgefallen; russische Groangriffe auf ukrainische Stédte;
extrem niedriger Hormus-Schiffsverkehr bestétigt. Reuters

Neu deeskalierend: China dringt Iran zur Einflussnahme auf die Houthis; zusitzliche saudische
Lieferungen iiber Oman; Aussicht auf schnellere Reparatur der East-West-Pipeline; Brent fallt
deutlich. Reuters

Verbesserte Informationslage: Der Olmarkt signalisiert inzwischen, dass der unmittelbare
physische Versorgungsausfall geringer sein konnte als morgens befiirchtet.

Weiterhin nicht bestiitigt: vollstindige iranische operative Kontrolle iiber die Houthis; einzelne
behauptete Houthi-Treffer; konkrete Absichten hinter einzelnen militirischen Bewegungen;
verschiedene staatliche Cyberattributionen ohne offentlich iiberpriifbare technische Beweiskette.

Korrigierte wissenschaftliche Einordnung: Der Himalaya-Kollaps wird nicht mehr so formuliert,
als sei eine direkte anthropogene Kausalitit nachgewiesen. Belegt sind Erwidrmung und mehrere
plausible Destabilisierungsmechanismen; der konkrete kausale Anteil am Kollaps bleibt
wissenschaftlich nicht quantifiziert. Internazionale

17. € QUELLENVERZEICHNIS


https://www.reuters.com/business/energy/russias-yaroslavl-refinery-shuts-processing-after-drone-attack-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/china-presses-iran-help-rein-houthis-after-saudi-appeal-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.internazionale.it/ultime-notizie-reuters/2026/09/17/climate-change-likely-to-have-helped-trigger-nepal-glacier-collapse-scientists-say?utm_source=chatgpt.com

Die Quellen wurden den Meldungen unmittelbar zugeordnet. Zentrale Quellen dieser Abendausgabe
sind:

Reuters — China dringt Iran wegen der Houthis

Reuters — Saudi-Houthi-Konflikt

Reuters — Hormus-Schiffsverkehr fillt auf drei Commodity-Schiffe
Reuters — Yaroslavl-Raffinerie nach Drohnenangriff
Reuters — russische Angriffe auf Kyiv und weitere Stidte
Reuters — US-China-KI-Sicherheitsleitplanken

Reuters — militérische KI beim Xiangshan Forum
Reuters — Olpreis und saudische Exportumleitung
Reuters — Fed und globale Mirkte

Reuters — Bank of England

Reuters — Europas niedrige Gasreserven

Reuters — deutsche IMK -Wachstumsprognose

Reuters — Ost-West-Vermogensunterschiede Deutschland
Reuters — Spaniens Stromnetzinvestitionen

Reuters — Moeve-Wasserstoffprojekt Spanien

Reuters — Ceuta/CNI-Warnungen

Spanische Regierung — Flughafen- und Ceuta-MalBnahmen
Reuters — IOM und europiische Migrationsrouten
Reuters — Pennsylvania/Masern

Reuters — EU Kids Act

Reuters — EU Climate Insurance Alliance

Reuters — Spanien: 61 Hitzewellentage

Reuters — Himalaya-Kollaps und WWA-Analyse
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https://www.reuters.com/world/china/china-presses-iran-help-rein-houthis-after-saudi-appeal-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/middle-east/trump-hopes-iran-war-nearing-end-houthi-saudi-fighting-escalates-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/middle-east/number-ships-transiting-strait-hormuz-falls-three-wednesday-data-shows-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/russias-yaroslavl-refinery-shuts-processing-after-drone-attack-sources-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/europe/russia-strikes-ukraines-kyiv-injures-three-odesa-officials-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/china/us-china-security-experts-propose-nuclear-style-safeguards-ai-risks-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/media-telecom/ai-military-risks-spark-concern-china-security-conference-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-extend-losses-fears-middle-east-supply-disruptions-ease-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/commentary/reuters-open-interest/global-markets-view-usa-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://uk.marketscreener.com/news/bank-of-england-policymakers-set-out-views-on-rates-outlook-ce785bd3dd8ef726?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/europes-low-gas-stocks-pile-economic-political-pressure-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/germanys-imk-institute-more-than-doubles-economic-growth-forecast-2026-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/germanys-east-west-divide-shifts-jobs-wealth-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/spain-ups-planned-power-grid-investment-over-17-bln-through-2030-2026-09-16/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/energy/spains-moeve-says-upended-energy-markets-revive-green-hydrogen-1-billion-project-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/africa/spains-spy-agency-warned-plans-storm-ceuta-before-mass-migrant-crossing-2026-09-09/?utm_source=chatgpt.com
https://www.lamoncloa.gob.es/lang/en/gobierno/councilministers/Paginas/2026/20260915-council-press-conference.aspx?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/europe-migrant-sea-crossings-fall-become-more-deadly-iom-says-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/pennsylvania-asks-cdc-help-measles-outbreak-demands-agency-recognize-measles-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/eu-commission-proposes-social-media-ban-children-under-13-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/world/eu-launch-climate-insurance-scheme-after-summer-extreme-weather-2026-09-16/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/business/environment/spain-records-61-heatwave-days-2026-highest-record-2026-09-09/?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/sustainability/cop/climate-change-likely-have-helped-trigger-nepal-glacier-collapse-scientists-say-2026-09-17/?utm_source=chatgpt.com

PEPE: nicht verwendet
Website: nicht aktualisiert oder veroffentlicht

Quellenpriifung: Die verwendeten Quellen wurden im Rahmen dieser Recherche auf Aktualitit,
Veroffentlichungsdatum, inhaltliche Unterstiitzung und — soweit 6ffentlich moglich —
Evidenzqualitit gepriift. Besonders wichtig: Eine Meldung wurde nicht allein deshalb als bestétigt
behandelt, weil sie von Reuters, einer Regierung, einem Militér, einem Unternehmen oder einer
wissenschaftlichen Organisation stammt. Konfliktparteienangaben, Attributionen und
wissenschaftliche Kausalitdtsaussagen wurden jeweils separat bewertet.
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